Bucuresti, 23 ianuarie 2012
De la: Asociatia Administratorilor de Fonduri - A.A.F.

Asociatia Brokerilor

Asociatia Investitorilor pe Piata de Capital — A.L.P.C.
S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. - B.V.B.
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare — C.N.V.M.

Caitre: Ministerul Finantelor Publice
Strada Apolodor nr. 17, sector 5, cod 050741, Bucuresti

In atentia:  Domnului Dan-Tudor Lazir, Secretar de Stat
Domnului Gheorghe Gherghina, Secretar de Stat

Ref: Sistemul de impozitare a castigului pe piata de capital

Stimate Domnule Ministru,

In continuarea demersurilor noastre referitoare la modificarea prevederilor Codului Fiscal Roman
(CFR) 1n scopul mentinerii si asigurarii unui cadru procedural eficient atat pentru autoritatea fiscala cat
si pentru investitorii pietei de capital, facem urmatoarele precizari:

Conform sistemului actual de colectare a impozitului, fiecare investitor pe piata de capital este obligat
sa calculeze, sa declare trimestrial castigul acumulat si sa plateasca, tot trimestrial, impozitul aferent.
Masura ii afecteaza asadar pe toti cei care cumpara titluri de participare, actiuni sau obligatiuni si, daca
investesc Tn fonduri monetare sau de obligatiuni, observdm cd avem in prezent peste 200.000 de
contribuabili care sunt obligati sa transmita agentiilor A.N.A.F. de 5 ori pe an (4 trimestre plus anual)
declaratiile de venit pentru sume care, de cele mai multe ori, sunt modice. Majoritatea covarsitoare a
investitorilor sunt prezenti in fonduri monetare si de obligatiuni (decembrie 2011 - 160.000 investitori
cu o valoare totald de peste 5.000 milioane RON).

Ca urmare a discutiei din data de 20 Ianuarie 2012, la care au participat reprezentanti ai Ministerului
Finantelor Publice, A.LLP.C., C.N.V.M., A.A'F. si Asociatiei Brokerilor, va rugam sa gasifi mai jos
propunerile armonizate referitoare la impozitul din activitati pe piata de capital:

1. Eliminarea administririi_trimestriale a impozitului pe castigul de capital si pastrarea
doar a unei declaratii anuale cu o singura plata anuala.
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2. Casi exceptie de la principiul general enuntat la punctul 1, pentru categoria de investitori
in fonduri monetare si de obligatiuni, retinerea la sursa si virarea lunari, de catre
intermediari/societatea de administrare, a impozitului pe castigul datorat de contribuabili
pentru operatiunile cu titluri de participare in astfel de fonduri. Impozitul astfel retinut
la sursa si virat, va putea fi regularizat de citre investitor pe baza declaratiei anuale.

3. Posibilitatea depunerii _electronice a declaratiei, precam si a plitii _electronice a
impozitului_pe castigul datorat de contribuabili aferent tranzactiilor cu instrumente
financiare.

In ceea ce priveste tranzactiile efectuate cu titlurile de valoare, altele decat partile sociale si valorile
mobiliare in cazul societatilor inchise, obligatiile intermediarilor/SAI-urilor sunt urmatoarele:

1. Calcularea castigului/pierderii pentru fiecare tranzactie efectuata (prevedere existentd in
actualul CFR).

2. Pentru operatiunile aferente fondurilor monetare si de obligatiuni, retinerea la sursa la fiecare
tranzactie §i virarea lunara a impozitului pe castigul de capital, pana la data de 25 a lunii
urmatoare. (prevedere noud)

3. Transmiterea catre fiecare contribuabil, in forma scrisd, pana in data de 31 ianuarie a
informatiilor privind totalul cdstigurilor/pierderilor pentru tranzactiile efectuate in cursul
anului anterior. (prevedere noud)

4. Depunerea, pana in ultima zi a lunii februarie, la organul fiscal competent, a unei declaratii
informative privind totalul castigurilor/pierderilor din operatiunile cu instrumente financiare.
(prevedere existenta in actualul CFR).

Argumente:

1. Pentru autoritatea fiscald, efortul de administrare a impozitarii trimestriale este foarte
mare, estimdrile fiind urmatoarele: (i) pentru 2012 - aproximativ 250.000 de declaratii
trimestriale, (ii) pentru 2013 - aproximativ 500.000 de declaratii trimestriale. In acelasi timp,
valoarea medie pe investitor a impozitului de platit este mica (aproximativ 60 RON), 1n timp ce
peste un sfert din platile de impozit au valori sub 10 RON, fiind mai mari costurile declararii
impozitului si efectuarii platii decat suma efectiv platita la buget. La aceasta se adauga si
costurile excesive ale administrarii colectarii de catre A.N.A.F. (inclusiv evaziunea
involuntara).

2. Pierderea unei surse importante de finantare a deficitului bugetar. In conditiile in care
regimul actual de impozitare se va mentine, investitorii Tn fondurile monetare si de obligatiuni
(reprezentand peste 90% din piatd) se vor Intoarce cu plasamente in depozite (de unde au si
venit), preferand retinerea la sursa.

Maisura intruneste consensul Asociatiei Administratorilor de Fonduri (A.A.F.) si al Asociatiei
Brokerilor, asociatiile profesionale ale celor doud categorii de intermediari care ofera clientilor acces
la piata de capital. De asemenea, autoritatea de reglementare a pietei de capital, C.N.V.M., sustine
acest demers.



Cu aleasa consideratie,

Dragos Neacsu — Presedinte, Asociatia Administratorilor de Fonduri (A.A.F.)

Dan Paul - Presedinte, Asociatia Brokerilor

Dumitru Beze — Presedinte, Asociatia Investitorilor pe Piata de Capital (A.L.P.C.)

Alin Barbu - Director General Adjunct, S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. (B.V.B.)

Gabriela Anghelache — Presedinte, Comisia Nationalia a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.)



